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Placeringspolicy

1. Allmant

Cancerfondens finansiella tillgéngar bestér dels av placeringstillgadngar (vars mal och uppgift
framgar av punkt 2), dels av rérelsens kapital som i sin tur bestar av likvida medel och
strategiska tillgangar. De senare bestdr av finansiella tillgangar fér vilka samarbetsavtal pé
affarsmdssig grund ingdtts med externa parter, till exempel Skandia Cancerfonden.

Harutéver forfogar Cancerfonden éver direktavkastningen (men inte kapitalet) pé villkorat
kapital som enligt testators/donators vilja ska férvaltas av utomstdende parter. Cancerfonden
har fér dessa stiftelser valt att férvaltning ska ske genom SEBs och SHBs samférvaltade
stiftelsefonder. Cancerfonden har visst inflytande 6ver placeringarna i dessa samférvaltade
stiftelsefonder.

Dessutom finns externt forvaltade sjdlvsténdiga stiftelser vars direktavkastning ocksa tillférs
Cancerfonden och fonden har ett visst inflytande 6ver férvaltningen, framst i de stiftelser dar
styrelserepresentanter fran Cancerfonden ér invalda.

Finansndmnden ansvarar fér placeringstillgdngarna. Kansliet ansvarar fér 6évriga tillgéngar.
Generalsekreteraren kan delegera ansvaret fér 6vriga tillgdngar och utfarda ndrmare riktlinjer
for férvaltningen av rérelsens kapital. Finansndmnden &r radgivare fér férvaltningen av detta
kapital. Denna placeringspolicy gdller fér placeringstillgdngarna och kan alltsé i tillampliga
delar ge vagledning at férvaltningen av 6vriga tillgéngar.

Performance ska matas fér placeringstillgéngarna, och samférvaltat kapital. Overféringar
till/fran placeringstillgédngarna ska I6pande redovisas fér finansndmnden.

Cancerfondens investeringsfilosofi ska prdglas av enkelhet och férsiktighet och implementeras
med beprévade metoder.

2. Mail for kapitalférvaltningen

Tillgéngarna ska placeras med malet att uppné en sé@ hog langsiktig absolutavkastning som
mojligt med beaktande av de restriktioner for likviditet och risk som anges i avsnitt 4.

Cancerfondens placeringstillgangar utgoér ett buffertkapital vars framsta uppgift ar att
sdkerstdlla bindande forskningsétaganden.Vidare ska avkastningen fran kapitalet bidra till
Cancerfondens dndmadl och utgér dar ett komplement till insamlade medel. Kapitalet kan éven
nyttjas for finansiering av sdrskilda satsningar i linje med Cancerfondens uppdrag och andamal.
Malet ar att dtminstone inflationsskydda anslagen till forskning och évriga dndamal samt i vart
fall undvika anslagsminskningar.
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3. Ansvarsfordelning/beslutsordning
Styrelsen har det évergripande ansvaret fér Cancerfondens kapitalférvaltning.

Styrelsen faststaller vid behov - och minst en géng arligen senast vid kalenderarets sista
styrelsesammantrade - "Cancerfondens placeringspolicy” féor nastkommande period.

Finansndmnden beslutar om placeringstillgdngarnas férdelning och kan besluta om
tidsbestdmda externa férvaltningsmandat eller sddan férvaltning i egen regi. SGdana externa
eller egna foérvaltningsmandat ska rapporteras till styrelsen vid ndstkommande
styrelsesammantrade.

Finansndmndens beslut ska protokollféras.

Cancerfondens kansli ansvarar for att
- verkstdlla finansndmndens beslut,
- ansvara fér framtagande av rapporter,
- rapportera resultatet av férvaltningen av 6vriga tillgangar till finansnédmnden,
- utse sekreterare i finansndmnden med uppgift att bland annat férbereda och
protokollféra finansndmndens sammantraden.

Finansndmndens ordférande initierar motpart att genomféra av ndmnden fattat beslut. Vid
forfall ersatts namndens ordférande av ndmndens ledaméter enligt principen aldst i tjanst férst.
Ekonomichef och finansndmndens sekreterare har behérighet att var for sig utféra
vardepappersaffarer beslutade av finansndmnden. Sddana affdrer ska bekréaftas av behérig
firmatecknare. Generalsekreteraren kan fér kortare perioder utse annan befattningshavare att
utféra vardepappersafférer pd grund av franvaro.
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4. Placeringstillgangar

Placeringstillgéingarna ska vid beslut om rapportering och liknande indelas i féljande
tillgangsslag:

- nominella rantebdrande vardepapper/fordringar (I6ptid hégst ett ar) samt sa kallade
kortrantefonder

- nominella rantebdrande vardepapper (16ptid éverstigande ett ar) samt sé kallade
l&ngrantefonder

- realrénteobligationer

- dktier noterade pé svensk reglerad marknad eller svenska aktiefonder

- dktier noterade pd utldndsk reglerad marknad eller utlandska aktiefonder

- hedgefonder ska klassificeras som antingen aktieplaceringar eller ranteplaceringar och
ska inrdknas i resp. tillgangsslag

- onoterade placeringar

4.1 Allménna begransningar

Placeringar ar endast tilldtna i bankinla@ning, réntebarande vardepapper, aktier, aktieterminer
och aktierelaterade instrument samt rdntefonder, aktiefonder, blandfonder (=blandning av
aktier och rantebdrande vardepapper) samt i nationella fonder (bland annat hedgefonder).

Placeringar ska till lagst 90 % ske i vardepapper med hég likviditet (vardepapper som normalt
kan sdljas pa fondboérs inom tre dagar utan att kursen pdverkas) med undantag fér
investeringar i hedgefonder dar ménatliga transaktioner accepteras.

Av det forvaltade kapitalet far hégst 60 % utgéras av aktier, antingen dgda direkt eller via
fonder. Som aktieplacering rdknas éven konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner och
teckningsrdattsbevis.

Av det forvaltade kapitalet ska lagst 40 % utgéras av rantebdarande vardepapper, antingen
dgda direkt eller via fonder. Av den réntebdrande delen far hégst SO % placeras i andra valutor
an SEK.

Cancerfonden stédjer den vision om en global hdllbar utveckling som ligger till grund fér de
Globala Malen som véarldssamfundet atagit sig att uppna till ar 2030. | enlighet med sin vision
att besegra cancer lagger Cancerfonden sarskilt vikt pa féretagens inverkan pé de frdgor som
ligger till grund fér mal 3, Halsa och vdlbefinnande.

Fondinvesteringar och direkta aktieinvesteringar ska ta hansyn till féretags péverkan pa
manniskor och miljo, i enlighet med etablerabe riktlinjer sésom FN:s Global Compact, OECD:s
riktlinjer f6r multinationella féretag, ILO:s karnkonventioner,FN:s vagledande principer for
foretag och manskliga rattigheter, och som omfattar principerna utsatta i internationella
konventioner sdsom Internationella konventionen om ekonomiska, sociala och kulturella
rattigheter, Internationella konventionen om medborgerliga och politiska rattigheter,
Riodeklarationen, Konventionen om biologisk mangfald, FN:s Ramkonventionen om
klimatférandringar.
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Placeringar ska géras i féretag som frémjar efterlevnad av internationella normer f6r miljo,
manskliga rattigheter, arbetsratt och anti-korruption, samt tar ansvar fér den eventuella
negativa miljé- eller sociala péverkan dess produkter eller tjanster har pd omvarlden, med
sarskilt fokus p&d mal 3, Hélsa och vdlbefinnande.

Placeringar far darmed inte ske i féretag som inte férebygger eller atgardar bekraftad negativ
paverkan p& mdnniskor och miljé, samt i féretag som dr involverade i sarskilt skadliga produkter
och tjanster. Forsiktighetsprincipen ska tillampas i frdgan om produkters bidrag till en 6kad
halsorik, i linje med mal 3, i synnerhet cancerrisk.
Exempel pd sarskilt skadliga produkter och tjanster ar:
- Tobak (i enlighet med Varldshéalsoorganisationens ramkonvention om tobakskontroll
och Agenda 2030, mdl 3).
- Alkohol (enligt Varldshéalsoorganisationens rapporter).
- Forbjudna vapen (klustervapen, personminor, biologiska och kemiska vapen i enlighet
med internationella konventioner) och karnvapen (i enlighet med mélet om global

nedrustning utsatt i lcke-spridningsavtalet).

Detta gdller dven diskretiondra uppdrag. Férvaltarna ska arligen redovisa efterlevnaden av
riktlinjerna for hallbara investeringar till finansnédmnden.

| enlighet med sin vision att besegra cancer ska Cancerfonden ta en aktiv stdllning gallande
tobakfrégan inom kapitalmarknaden.

Utlaning av innehavda aktier &r tillaten under férutsattning att motparten stéller betryggande
sakerhet for lanet. Blankning av vardepapper (férsdljning av lanade vardepapper) ér inte
tillaten.

Upplaning i placeringssyfte ar inte tillaten.

Derivatinstrument f@r anvéndas i enlighet med punkt 4.6 nedan.

4.2 Kreditrisk i rantebdrande vardepapper

4.2.1 Allménna bestammelser

Fran kreditrisksynpunkt tillats féljande placeringsformer:

1) Avistardkning i svensk bank
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2) Vardepapper emitterade av svenska staten och andra emittenter enligt nedan
Motpartskategori Maxbelopp per motpart

a) Svenska staten Obegrdansat

b) SHB, SEB, Nordea och Swedbank med Sammanlagt max 75 % av réntebdrande
tillhérande bostadsinstitut kapital

c) Emittenter med hog rating (minst Totalt 30 % av rantebdrande kapital
motsvarande Standard & Poor’s niva A-2 fér | varav hégst 10 procentenheter per
korta papper och A fér langa papper) institut

d) Stat, utom Sverige, med hog rating (minst Totalt 20 % av rantebarande kapital,
motsvarande Standard & Poor’s nivé A-1f6r | varav hégst S procentenheter per stat
statsskuldvaxlar och AA fér statsobligationer)

e) Emittenter med lagst rating BBB - (investment | Totalt 1S % av rantebarande kapital,
grade) varav hégst S procentenheter per

féretag
f) For tidsbestdmda sa kallade High Yield En skdlig diversifiering ska efterstrévas.

mandat gdller férutom ovanstdende att
investeringar i féretag som saknar rating
tillats dels i foretag som till minst SO % ags av
den svenska staten, dels i féretag som
noteras pd OMX. Till denna grupp kan olika
former av mellankapital som konvertibler och
hybridkapital i de svenska storbankerna inga.

Hogre risk och samre likviditet
accepteras, men investerat belopp ska
helt belasta aktieandelen i portfoljen/
delportféljerna.

Finansndmnden kan besluta om
ytterligare undantag eller tillagg.

Strikt rating enligt ovan sker i Sverige endast i begransad omfattning. Vid bedémning av rante-
och hedgefonder inhdmtar finansnadmnden detaljerade uppgifter fran férvaltaren (vanligtvis
genom besdk) for att kategorisera fonder. Uppgifter fran Morningstar och andra kdllor inhdmtas

ocksa.

4.2.2

Undantagsbestammelser

Féljande undantagsregler gdller sa ldnge den svenska styrrantan dr noll eller negativ. Nar
styrr@ntan blir positiv ska avvikande placeringar avvecklas inom 1,5 ar.

a) Fér den interna férvaltningen gdaller att en skdlig diversifiering (se nedan externa
férvaltare) med hdansyn till kreditrisk och andra omstandigheter ska efterstravas fér savdl
svenska rdntefonder fran vélrenommerade svenska fondbolag som direkta
rénteplaceringar. Maximal 16ptid 1,5 ar. Maximal volatilitet S %. Eventuellt andra
instrument maximalt S % volatilitet. Alla beslut ska tas av enhdllig och fulltalig

b)

finansndmnd.

For externa férvaltare (blandade portféljer) gdller nedanstédende regler och betréffande
féretag som saknar eller har rating ldgre an BBB-.
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c) Maximalt nominellt belopp 20 % av den totala portféljen, maximalt nominellt belopp 4 %
per enskild emittent. Maximal kvarvarande 16ptid 1,5 @r. Endast emittenter vars aktier ar
noterade pd en svensk reglerad marknad eller handelsplattform och vars bérsvarde
varaktigt 6verstigit fem mdr. Férvantad god likviditet.

4.3 Ranterisk

Placeringarna i nominella réntebdrande vérdepapper far ha en genomsnittlig rantebindningstid
om hégst 6 ar. Realranteplaceringar kan ha langre bindningstid.

4.4 Placeringar i aktier
Aktieportfoljen ska bestd av bérsnoterade aktier och bér ha en vél avvégd riskspridning.

Placering i onoterade aktier eller i nationella fonder (med undantag fér hedgefonder) fér i
enlighet med punkt 4.1 ske till belopp om maximalt 10 % av de totala tillgdngarna.

4.5 Valutarisk

Foér utlandska vardepapper ska valutarisken beaktas. Valutasdkring fér, men behéver ej ske.
Valutasdkring far ej ske till hégre belopp @n innehav av utlandska vardepapper, rdknat per
ifragavarande valutaslag. Om denna regel 6verskrids p& grund av vardeminskning av en
position far hela valutapositionen behdllas tills vidare men anmdlan ska snarast ske till
finansndmndens ordférande. Resultat- och positionsmétning ska inkludera valutasékring.

4.6 Derivatinstrument

Optioner och terminer - férutom valutaterminer - far endast anvandas om de &r noterade pd en
svensk eller utldndsk marknadsplats som star under Finansinspektionens eller motsvarande

utlandsk myndighets tillsyn.

Endast optioner och terminer med aktier, aktieindex, réntor eller ranteindex som underliggande
vardepapper far anvéndas.

Ovan specificerade derivat far endast anvdndas i syfte att minska riskexponering (hedging) eller
for att effektivisera férvaltningen.

En position i ett tillgéngsslag fér ej hedgas till mer én sitt varde.

En position i derivatinstrument far inte vara sd stor att ett kop eller en férsdljning av
underliggande instrument medfér att 6vriga limiter i dessa riktlinjer Gverskrids.

Resultat- och positionsmatning ska inkludera derivatinstrument.
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S. Motparter

Vardepappersaffarer far endast géras med svensk eller utldndsk bank eller fondkommis-
siondrsfirma som stdr under Finansinspektionens eller motsvarande myndighets tillsyn. Nya
motparter och kapitalférvaltare anmdls vid nastkommande styrelseméte.

6. Forvaltningsordning
6.1 Taktik

Taktiska beslut fattas av finansndmnden inom av styrelsens faststdllda riktlinjer. Besluten avser
férdelningen mellan tillgéngsslagen vid varje tidpunkt samt kan dven avse férdelning/inriktning
inom varje tillgdngsslag. Besluten delges Styrelsen i samband med nésta ordinarie
avrapportering av kapitalférvaltningen.

6.2 Aktiv/passiv forvaltning

Med passiv férvaltning avses en placeringsinriktning som helt - eller nastan helt - anpassar
tillgangsférdelningen till angivet benchmark/index och som darfér leder till en avkastning som
Sverensstdmmer med benchmarks avkastning. Med aktiv férvaltning avses en inriktning som
medvetet stravar efter att ge en hégre avkastning Gn benchmarkavkastning - och/eller att
uppnd en positiv absolut avkastning - genom att avvika fran den tillgangsférdelning som
benchmark anger.

Cancerfonden tillampar internt aktiv férvaltning vad gdller férdelning mellan tillgdngsslag och
féretradesvis passiv forvaltning inom enskilda tillgangsslag.

6.3 Extern/intern férvaltning

Med extern férvaltning avses att férvaltningsuppdrag anfértros professionella férvaltare utanfor
Cancerfondens kansli och finansndmnd. Med intern férvaltning avses att férvaltningen utférs av
finansndmnden och/eller kansliet.

Cancerfonden tillampar for ndrvarande féretradesvis intern férvaltning vad galler allokering
mellan tillgangsslag och féretrddesvis extern férvaltning vad gdller placering inom respektive
tillgéngsslag; hela eller delar av den totala férvaltningen kan dock uppdras at extern férvaltare.

1. Uppfoljning/Resultatmdtning/Stresstest

Malet - hégsta méjliga langsiktiga absolut avkastning under beaktande av denna
"Placeringspolicy” - definieras i operativa termer som arsavkastning fér placeringstillgngarna
som under rullande femdrsperioder dverstiger den darliga inflationstakten med tre
procentenheter.

Avkastningen pd placeringstillgadngar berdknas for féljande perioder
- per ménad,
- per hittills under dret,
- per ar.
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Darutdver berdknas de enskilda tillgéngsslagens avkastning var fér sig pd motsvarande satt
samt jamférs med féljande index

- korta ranteplaceringar OMRX T-bill

- langa ranteplaceringar OMRX T-bond

- realrénteplaceringar OMRX Real

- svenska aktier OMX Ethical SE

- utlandska aktier (i svensk valuta och MSCI Socially Responsible World Net
inkl. effekt av eventuell valutahedge)

- nationella fonder och onoterade Faststdlls i de speciella fallen

innehav

Avkastningsberdkningen ska utféras med beprévade metoder i enlighet med god sed pé
vardepappersmarknaden.

Ménadsvis redovisas effekten av en nedgang pa aktiemarknaderna med 10 %. Vid behov
redovisas stresstester vid rdnte- och valutaférdndringar.

Cancerfondens kansli ansvarar fér berékningar enligt ovan.

8. Rapportering

Avkastningsberdkningar delges styrelsen och finansndmnden manadsvis.
Finansndmndens sekreterare svarar for den skriftliga rapporteringen.

9. Forvaring av vardepapper

Vardepapper ska forvaras i notariatdepd i vardepappersinstitut som star under
Finansinspektionens tillsyn.

Fondandelar, fér vilka certifikat ej utfardas, registreras hos respektive fondférvaltare.
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