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1. Allmant

Cancerfondens finansiella tillgangar bestdr dels av placeringstillgangar (vars mal och uppgift
framgér av punkt 2), dels av rérelsens kapital som i sin tur bestar av likvida medel och strategiska
tillgéngar.

Harutover férfogar Cancerfonden éver direktavkastningen (men inte kapitalet) pé villkorat kapital
som enligt testators/donators vilja ska férvaltas av utomstdende parter. Cancerfonden har fér
dessa stiftelser valt att forvaltning ska ske genom SEBs och SHBs samférvaltade stiftelsefonder.
Cancerfonden har visst inflytande éver placeringarna i dessa samférvaltade stiftelsefonder.
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Dessutom finns externt férvaltade sjdlvstandiga stiftelser vars direktavkastning ocksa tillférs
Cancerfonden och fonden har ett visst inflytande 6ver forvaltningen, framst i de stiftelser dar
styrelserepresentanter frdn Cancerfonden dr invalda. Utéver dessa finns testamenterade tillgéngar
i form av vardepapper och fastigheter fram till tiden att de avyttras.

Styrelsen ansvarar for placeringstillgdngarna och satter riktlinjerna for férvaltningen av dessa i
denna policy. Skattmdstaren kan fatta beslut enligt instruktion for finansforvaltningen och till sitt
forfogande finns ett Placeringsréd. Generalsekreteraren kan delegera ansvaret for 6vriga
tillgangar och utfarda narmare riktlinjer fér férvaltningen av rérelsens kapital. Cancerfondens
investeringsfilosofi ska prdglas av enkelhet och aktsamhet.

Styrelsen framstdller vid behov och minst en gdng om dret, senast vid kalenderarets sista
styrelseméte, Cancerfondens placeringspolicy fér nastkommande period.

2. Syfte

Placeringspolicyn fungerar som ett styrinstrument samt grund fér den interna uppféljningen och
kontrollen av kapitalférvaltningen. Policyn reglerar férvantade allokeringsnivaer, risktagande,
likviditetshantering, férhallande till hallbarhet samt valda fokusomraden kopplade till
Cancerfondens uppdrag.

Genom att évergripande mal, avkastningskrav, riskniv@er, resultatutvérdering, ansvarsférdelning,
befogenheter och regler definieras och klarlaggs, skapas foérutsattningar fér ett snabbt och korrekt
beslutsfattande.

3. Mal for kapitalférvaltningen

Tillgangarna ska placeras med madlet att uppnd en sd hog langsiktig absolutavkastning som
méjligt med beaktande av de restriktioner for likviditet och risk som anges i avsnitt 4.

Cancerfondens placeringstillgéngar utgér ett buffertkapital vars frimsta uppgift ar att sakerstalla
bindande forsknings@taganden. Vidare ska avkastningen frén kapitalet bidra till Cancerfondens
dndamal och utgér dar ett komplement till insamlade medel. Kapitalet kan Gven nyttjas for
finansiering av sarskilda satsningar i linje med Cancerfondens uppdrag och éndamdl.

4. Placeringstillgangar

Placeringstillgangarna Placeringstillgdngarna ska vid beslut om rapportering och liknande indelas
i féljande tillgéngsslag:

- nominella réntebarande vardepapper/fordringar (16ptid hogst ett @r) samt sa kallade
kortrantefonder

- nominella réntebarande vardepapper (I6ptid 6verstigande ett é@r) samt sa kallade
langrantefonder

- realrdnteobligationer

- aktier noterade pd svensk reglerad marknad eller svenska aktiefonder

- aktier noterade pd utléndsk reglerad marknad eller utldndska aktiefonder

- onoterade placeringar

4.1. Allména begrénsningar
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Placeringar ar endast tillatna i bankinlé@ning, rdntebarande vardepapper, aktier, aktieterminer och
aktierelaterade instrument samt réntefonder, aktiefonder, blandfonder (=blandning av aktier och
réntebdrande vardepapper) och i alternativa investeringsfonder (AlF).

Placeringar ska till lagst 90 % ske i vardepapper med hdg likviditet (vardepapper som normalt kan

sdljas pa fondbérs inom tre dagar utan att kursen paverkas) med undantag for investeringar i
Alternativa Investeringsfonder (AIF) ddar manatliga transaktioner accepteras.
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Av tabellen nedan framgar gallande limiter i relation till totalt forvaltat kaptal.

Tillgang Limit: % av totalt
kapital

Aktier (direktagda eller via fonder). Hit raknas Max 6S %
dven konvertibler, teckningsoptioner och

teckningsrdatter

Rdntebdrande vardepapper Min 35 %
Blankning av vardepapper Ej tillatet
Placering i onoterade aktier eller nationella Max 10 %

fonder

Upplaning i placeringssyfte ar inte tillaten.
Derivatinstrument fér anvandas i enlighet med punkt 4.5 nedan.

4.2. Rantebdrande vardepapper

Ranterisk:

Placeringarna i nominella rantebarande vardepapper far ha en genomsnittlig rdntebindningstid

om hogst 6 ar. Realrdnteplaceringar kan ha léngre bindningstid.

Kreditrisk:
1) Avistardkning i svensk bank

2) Vardepapper emitterade av svenska staten och andra emittenter enligt nedan

Motpartskategori Maxbelopp per motpart

a) Svenska staten Obegréansat

b) SHB, SEB, Nordea, Lansférsakringar och Sammanlagt max 75 % av
Swedbank med tillhérande bostadsinstitut | rdntebdrande kapital

c) Emittenter med hég rating (minst Totalt SO % av rantebdrande
motsvarande Standard & Poor’s nivd A-2 fér | kapital varav hégst 10
korta papper och A fér langa papper) procentenheter per institut

d) Stat, utom Sverige, med hog rating (minst Totalt 20 % av rantebdrande
motsvarande Standard & Poor’s niva A-1fér | kapital, varav hogst S
statsskuldvéaxlar och AA for procentenheter per stat
statsobligationer)

e) Emittenter med lagst rating BBB - Totalt SO % av rantebdrande
(investment grade) kapital, varav hogst 2

procentenheter per féretag

f) Investeringar tillats i onoterade bolag som | Totalt 30 % av réntebdrande
till minst SO % ags av svenska staten, och kapitalet
bolag som noteras pa OMX

q) Emittenter med lagre rating an BBB- (high | Totalt 20% av rantebdrande
yield) kapital, varav hégst 1% per

emittent

Vid bedémning av rante- och hedgefonder inhdmtas uppgifter fran forvaltaren fér att
kategorisera fonder. Uppgifter fran Morningstar och andra kallor inhdmtas ocksa.

4.3. Aktier
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Aktieportfoljen ska bestd av borsnoterade aktier och bor ha en val avvagd riskspridning.
Placering i onoterade aktier eller i nationella fonder (med undantag fér hedgefonder) begrénsas
enligt vad som framgér av 4.1.

Utléning av innehavda aktier &r tillaten under férutsattning att motparten stdller betryggande
sdkerhet for lanet.

4.4. Valutaexponering
For utlandska vardepapper ska valutarisken beaktas. Valutasakring féar, men behover ej ske.
Valutasdkring far ej ske till hogre belopp dn innehav av utlandska vardepapper, raknat per
ifragavarande valutaslag. Om denna regel dverskrids pa grund av vardeminskning av en position
far hela valutapositionen behdllas tills vidare men anmdalan ska snarast ske till skattmdastaren.
Resultat- och positionsmatning ska inkludera valutasdkring.

4.5. Derivatinstrument
Optioner och terminer - férutom valutaterminer - far endast anvandas om de @r noterade pd en
svensk eller utldndsk marknadsplats som star under Finansinspektionens eller motsvarande

utlandsk myndighets tillsyn.

Endast optioner och terminer med aktier, aktieindex, réntor eller rénteindex som underliggande
vardepapper far anvéndas.

Ovan specificerade derivat far endast anvandas i syfte att minska riskexponering (hedging) eller
for att effektivisera férvaltningen.

En position i ett tillgangsslag far ej hedgas till mer an sitt varde.

En position i derivatinstrument fér inte vara sa stor att ett kép eller en férsdljning av underliggande
instrument medfor att 6vriga limiter i dessa riktlinjer 6verskrids.

Resultat- och positionsmatning ska inkludera derivatinstrument.
S. Motparter

Vardepappersaffarer far endast géras med svensk eller utlandsk bank eller
fondkommissiondrsfirma som star under Finansinspektionens eller motsvarande myndighets tillsyn.

6. Placeringsstrategi

6.1. Strategisk allokering

For att uppnd den finansiella malsattningen ska nedanstdende strategiska tillgangsallokering
tillampas.

Den strategiska portfoljen ska vara val diversifierad med val avvagt risktagande. Taktiska
avvikelser far ske, enligt avvikelse som anges i tabellen nedan;
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Kapitalvikt % Avvikelse %  Jamforelseindex

Svenska aktier 30 +/-15 OMX Ethical SE

Globala aktier 20 +/-15 MSCI Socially Responsible World
Net

AKTIER SO +/-15 Sammanvdgt index aktier

Korta ranteplaceringar 15 +/-15 OMRX T-bill

Langa ranteplaceringar 30 +/-15 OMRX T-bond (30%)
och Solactiver SEK IG Credit index
(5%)

RANTEBARANDE 50 +/-15 Sammanvégt index réntepapper

SUMMA LIKVIDA 100

TILLGANGAR

Om vikterna avviker utéver beslutat intervall finns endast mandat att férandra allokeringen i syfte
att minska avvikelsen i férhallande till beslutade strategiska vikter.
Taktiska beslut fattas av Placeringsradet inom av styrelsens faststdllda riktlinjer enligt ovan.

7. Uppfoljning/Resultatmatning/Stresstest

Malet - hogsta méjliga langsiktiga absolut avkastning under beaktande av denna
"Placeringspolicy” - definieras i operativa termer som arsavkastning fér placeringstillgdngarna
som under rullande femarsperioder 6verstiger den arliga inflationstakten med tre procentenheter.

Avkastningen pa placeringstillgdngar berdknas fér féljande perioder

- mdanatligen, hittills i r, 12 manader rullande samt frén investeringens start.

Darutéver berdknas de enskilda tillgangsslagens avkastning var fér sig pd motsvarande satt samt
jdmférs med beslutade jamférelseindex som anges i tabell under punkt 6.

Avkastningsberdkningen ska utféras med beprévade metoder i enlighet med god sed pa
vardepappersmarknaden.

Ménadsvis redovisas effekten av en nedgdang pd aktiemarknaderna med 10 %. Vid behov
redovisas stresstester vid rante- och valutaférandringar.

Cancerfondens kansli ansvarar for bergkningar enligt ovan.

8. Rapportering
Avkastningsberdkningar delges skattmastaren och placeringsrddet manadsvis. Skattmastaren
ansvarar fér att dterrapportera till styrelsen.

Placeringsrédets sekreterare svarar fér den skriftliga rapporteringen.

9. Forvaring av vardepapper
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Vdardepapper ska forvaras i notariatdepd i vardepappersinstitut som star under
Finansinspektionens tillsyn.
Fondandelar, fér vilka certifikat ej utfardas, registreras hos respektive fondférvaltare.

10.Hallbarhet

Cancerfonden stodjer den vision om en global héllbar utveckling som ligger till grund for de
Globala Malen som véarldssamfundet atagit sig att uppna till ar 2030. | enlighet med sin vision att
besegra cancer lagger Cancerfonden sarskilt vikt pa féretagens inverkan pé de fragor som ligger
till grund for mal 3, Halsa och valbefinnande.

Placeringar ska goras i foretag som framjar efterlevnad av internationella normer for miljo,
mdnskliga rattigheter, arbetsratt och anti-korruption, samt tar ansvar fér den eventuella negativa
milj6- eller sociala pé@verkan dess produkter eller tjanster har pd omvdrlden, med sarskilt fokus pa
mal 3, Hdlsa och vdlbefinnande.

Fondinvesteringar och direkta aktieinvesteringar ska ta hansyn till féretags péverkan pa
manniskor och miljo, i enlighet med etablerade riktlinjer sésom FN:s Global Compact, OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag, ILO:s karnkonventioner, FN:s vagledande principer for foretag
och mdnskliga rattigheter, och som omfattar principerna utsatta i internationella konventioner
s@som Internationella konventionen om ekonomiska, sociala och kulturella réttigheter,
Internationella konventionen om medborgerliga och politiska rattigheter, Riodeklarationen,
Konventionen om biologisk mangfald, FN:s Ramkonventionen om klimatférandringar.

Placeringar far inte ske i féretag som inte férebygger eller atgardar bekraftad negativ paverkan pa
manniskor och milj6, samt i féretag som &r involverade i sarskilt skadliga produkter och tjanster.
Forsiktighetsprincipen ska tillampas i frdgan om produkters bidrag till en 6kad hélsorisk, i linje
med mal 3, i synnerhet cancerrisk.

Exempel pa sarskilt skadliga produkter och tjanster ar:

- Tobak

- Alkohol

- Férbjudna vapen (klustervapen, personminor, biologiska och kemiska vapen i enlighet med
internationella konventioner) och karnvapen (i enlighet med malet om global nedrustning utsatt i
Icke-spridningsavtalet).

Investeringar far aldrig ske i féretag som har sin huvudomséattning frén skadliga produkter. Vid
investeringar i indexfonder foljer Cancerfonden de toleransnivder som &r branschstandard. Praxis
inom kapitalférvaltningsbranschen ar att bolag som hanfér S procent eller mer av sin omsattning
fran en skadlig produkt exkluderas. Den praxisen anses enligt denna placeringspolicy vara
acceptabel. Detta gdller Gven diskretiondra uppdrag. Férvaltarna ska arligen redovisa
efterlevnaden av riktlinjerna for héallbara investeringar till skattmdstaren som i sin tur ska informera
styrelsen.

| enlighet med sin vision att besegra cancer ska Cancerfonden ta en aktiv stdllning gallande
tobaksfragan inom kapitalmarknaden.

Cancerfonden ar 6vertygad om att ansvarsfullhet och integration av miljé-, sociala- och
bolagsstyrningskriterier, sé kallade "Environmental, Social, and Governance”-kriterier (ESG-
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faktorer) vid investeringsbeslut dr viktigt, och att det kan paverka risken och avkastningen pa vara
investeringar. Darfor Iagger Cancerfonden stor vikt vid att anlita kapitalférvaltare, som arbetar
med ansvarsfulla investeringar och integrerar hallbarhet i sina investeringsbeslut.

Cancerfonden investerar i huvudsak i fonder som féljer och rapporterar enligt EU:s SFDR-regelverk
och som har undertecknat och rapporterar enligt PRI (FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar). Vidare stravar fonden att endast investera i fonder som investerar i enlighet med
artikel 8 eller 9 i EU:s SFDR-regelverk.
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